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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

E! presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. y subsidiarias durante el periodo
terminado el 31 de marzo del 2003. Sin perjuicio de la responsabilidad que
compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido
conforme a los dispositivos legales aplicables. S

4

Hugo Sommerkamp M. ;
Gerente Central de Administracion G/e"rente Division de Contraloria
Y Control de Gestién L




Para mayor informacion contactarse con:

Mariela Garcia, Gerente de Division Finanzas
Teléfonos: (51-1) 336-7092 — 3367070, anexo 4252

FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
INFORME DE GERENCIA POR EL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO 2003

(Lima, Pert, 15 de mayo del 2003).- Ferreyros distribuidor lider de bienes de
capital en el PerQ, anuncia sus resultados financieros consolidados del primer
trimestre del 2003. Las cifras se presentan en soles constantes, considerando
el indice de precios al por mayor publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica.

Las ventas del primer trimestre del 2003 ascendieron a S/. 184.5 millones, en
comparacion con S/. 234.0 del mismo periodo del anterior, una disminucién de
21.2%.

El resultado neto al 31-03-03 arrojé una utilidad neta de S/. 6.0 millones en
comparacién con la obtenida en el mismo periodo del afio anterior que
ascendi6é a S/. 3.1 millones, un incremento de 93.0%.

A continuaciébn se presentan las explicaciones de las variaciones mas
importantes entre los estados financieros de la Compafia correspondientes al
primer trimestre del 2003 y 2002. Para este propésito, algunas cifras del estado
de ganancias y perdidas han sido reclasificadas en los anexos 1 y 3 para
mostrar principalmente las ventas por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el estado de ganancias y pérdidas que se presenta a la Conasev y
Bolsa de Valores de Lima se muestra en el rubro Otros Ingresos Operacionales
solamente la utilidad bruta obtenida en dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS .- Las ventas netas del primer trimestre del 2003 ascendieron
a S/.184.5 millones, en comparacion con S/. 234.0 millones del primer trimestre
del 2002, una disminucién de 21.2%. En conjunto, las ventas de productos
principales (maquinas Caterpillar, motores Caterpillar, equipos agricolas y
automotriz), de alquiler de equipos y de ventas de subsidiarias fueron menores
a las del primer trimestre del 2002 en 40.7%. Esta disminucion se explica,
principalmente, por una venta por S/. 57.0 millones efectuada en el 2002 a un
cliente que tiene a su cargo la ejecuciéon de los trabajos de desarrollo del
Proyecto Camisea. Esta venta no se repitid en el 2003. Excluida esta
transaccion, las ventas de productos principales, de alquiler de equipos y de
ventas de subsidiarias del primer trimestre del 2003 son 17.3% mayores que
las del mismo periodo del afio anterior. Por otra parte, las ventas de repuestos
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y servicios efectuadas en el primer trimestre del 2003 fueron menores que las
realizadas en el mismo periodo del afio anterior en 2.4%. Esta disminucién fue
ocasionada por los atrasos de algunos clientes importantes de la gran mineria
en el envio de componentes mayores para su reparacién en los talleres de la
Compaiiia. Dichos atrasos han empezado a regularizarse a partir de marzo del
2003.

UTILIDAD BRUTA.- La utilidad bruta del primer trimestre del 2003 ascendi6 a
S/. 43.6 millones (23.6% de las ventas netas), en comparacion con la obtenida
en el mismo periodo del afio anterior que fue de S/. 52.2 millones (22.3% de las
ventas netas). En términos absolutos, la utilidad bruta del primer trimestre del
2003 es inferior que la obtenida en el mismo periodo del afio anterior y se
explica por la disminucion de las ventas. En términos relativos, la utilidad bruta
del primer trimestre del 2003 es mayor que la obtenida en el mismo periodo del
afo anterior (23.6% vs 22.3%). Es importante mencionar que la utilidad bruta
del primer trimestre del 2003 ha sido afectada por la devaluaciéon negativa e
inflacién positiva habidas en dicho periodo. Por efecto de la devaluacion
negativa, los precios de venta en doélares representaron menores ingresos en
soles, mientras que por efecto de la inflacién positiva, el costo de venta de la
mercaderia vendida fue incrementado al efectuar el ajuste de los estados
financieros por inflacion. El efecto combinado de estos dos factores disminuyé
el margen bruto del primer trimestre del 2003 en aproximadamente S/. 2.0
millones (1.1% de las ventas). Este disminucién, sin embargo, fue compensada
con parte de la utilidad obtenida a través del REI.

OTROS INGRESOS OPERACIONALES.- En el primer trimestre del 2003 se
registr6 en este rubro ingresos provenientes de una asociacion en
participacién constituida por la Compaiiia y un proveedor del exterior. Los
ingresos recibidos por la Compania de la asociacion en participacion se
determinan en funcién del nimero de unidades embarcadas y facturadas por el
proveedor del exterior a un cliente domiciliado en el pais. En el primer trimestre
del 2002, no se registraron ingresos por dicho concepto.

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION.- Los gastos de venta y
administracién ascendieron en el primer trimestre del 2003 a S/.33.7 millones
en comparacion con S/. 37.7 millones del mismo periodo del afio anterior, una
disminucion de 10.5%, que se explica por: i) una disminucion de los gastos
variables como consecuencia de las menores ventas, y ii) por una reduccion
de los gastos fijos debido, principalmente, a un programa de mejoramiento de
los procesos técnicos y administrativos de las principales areas de la Compaiiia
Matriz, que empezé a aplicarse a mediados del afio 2002, y que trajo como
consecuencia una reduccion significativa de gastos de personal y de otros
gastos de operacion.

INGRESOS FINANCIEROS .- En este rubro se registra principalmente intereses

de ventas a plazos e intereses moratorios. Los ingresos financieros del primer

trimestre del 2003 ascendieron a S/. 3.6 millones en comparacién con S/. 5.8

millones del mismo periodo del afio anterior, una variacién negativa de 37.1%,

que se explica, principalmente, por la disminucién de intereses de ventas a

plazo por S/. 1.0 millones, como consecuencia de la disminucién de las _ventas
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a plazo de productos principales, las cuales son financiadas directamente por la
Compaiiia.

GASTOS FINANCIEROS.- Los gastos financieros ascendieron a S/. 8.7
millones en el primer trimestre del 2003 en comparacion con S/.13.0 millones
del mismo periodo del afo anterior, una disminucion de 33.2%, debido a: i)
una disminucion de los pasivos por S/. 159.4 millones (el pasivo promedio en el
primer trimestre del 2003 fue de S/. 527.5 millones, en comparacién con
S/.686.9 millones del mismo periodo del afio anterior), y ii) una disminucion
de las tasas de interés promedio de las obligaciones de la Compaiiia, debido a
la reduccién de las tasas de interés en el mercado financiero internacional.

OTROS INGRESOS (EGRESOS).- El importe de los ingresos netos registrados
en este rubro en el primer trimestre del 2003 es similar al registrado en el
mismo periodo del afio anterior.

GANANCIA (PERDIDA) POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI).- De
acuerdo con el procedimiento establecido en el Peru para ajustar los estados
financieros por inflacién, cuando la devaluacién es mayor que la inflacién, se
produce una pérdida por exposiciéon a la inflacion, por cuanto la pérdida en
cambio relacionada con las deudas en délares no puede ser compensada
completamente por el ajuste por inflacién de los respectivos activos no
monetarios. Sin embargo, esta pérdida no es real ya que los precios de venta
de estos bienes en el caso de la Compafiia son fijados en ddélares. Por otra
parte, cuando la inflacién es mayor que la devaluacién se produce una utilidad
por exposiciéon a la inflacidon debido a que el ajuste por actualizacién de los
activos no monetarios es mayor que el de los respectivos pasivos en ddlares.

En el primer trimestre del 2003, el REI dio una utilidad de S/. 5.3 millones en
comparaciéon con el REl del mismo periodo del afio anterior que arrojé una
pérdida de S/. 2.5 millones. La utilidad del primer trimestre del 2003 se explica
por lo siguiente: i) una devaluacién negativa de 1.19%, que generé una utilidad
en cambio como consecuencia de la disminucién del valor en soles del pasivo
neto en moneda extranjera, y ii) una inflacion de 1.1%, que generd una utilidad
por REl como producto de la actualizacion del valor de los activos no
monetarios. La pérdida por REI del primer trimestre del afio 2002 se explica
por una inflacién negativa de 0.5%, que ocasiond una disminucién del valor de
los activos no monetarios. En dicho periodo no se registro ni utilidad ni pérdida
en cambio, debido a que no hubo fluctuacidn en el tipo de cambio.

GASTOS EXTRAORDINARIOS.- El importe de S/. 2.1 millones registrado en el
primer trimestre del 2003 corresponde a una reserva para desvalorizacién de
existencias, la cual sera utilizada para cubrir la pérdida que ocasionara una
exportacion de equipos recuperados por falta de pago, que sera efectuada por
la Oficina Matriz en los proximos meses. Al respecto, es importante mencionar
que los precios de los equipos en el mercado internacional son
significativamente menores que los que podrian obtenerse en el mercado
nacional (entre otras cosas, porque los impuestos y otros gastos de aduana no
se consideran como parte de su costo de adquisicién). Sjn"embargo, la pérdida
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que ocasionara la referida exportacién serd compensada, en parte, por un
ahorro de gastos financieros, ya que los fondos obtenidos en la operacién
seran utilizados para pagar obligaciones.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA RENTA.- Las participaciones e
impuesto a la renta al cierre del primer trimestre del 2003 y 2002 han sido
calculadas de acuerdo con normas tributarias y contables vigentes.

UTILIDAD NETA - La utilidad neta del primer trimestre del 2003 ascendi6 a S/.
6.0 millones en comparacion con S/. 3.1 millones del mismo periodo del afio
anterior, un incremento de 93.0%, debido a la disminucién de los gastos de
operacion y de gastos financieros, y a la mayor utilidad por REI, lo cual
permiti6 compensar la disminucién de la utilidad bruta y de los ingresos
financieros, asi como incrementar la utilidad neta en un importe de S/. 2.9
millones.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

Al 31-03-03 el total de pasivos ascendié a S/. 522.2 millones en comparacion
con S/. 532.8 millones al 31-12-02, una disminucién de S/. 10.6 millones. Por
otra parte, el total de activos al 31-03-03 ascendié a S/. 775.7 millones en
comparacion con S/. 780.3 al 31-12-02, una disminucién neta de S/. 4.6
millones. Las principales variaciones de las cuentas del activo que explican
esta disminucion son las siguientes:

a) Aumento de Cuentas por Cobrar no Comerciales por S/. 14.0 miliones,
debido a un aumento de S/. 14.0 millones en las cuentas por cobrar a un
patrimonio fideicometido por garantias colaterales otorgadas en relacion con
una operacién de titulizaciéon de cuentas por cobrar a clientes.

b) Disminucién de Inventarios por S/. 19.6 millones, que se explica por lo
siguiente: i) una reducciéon significativa de las compras de productos
principales (mayoritariamente, se compra mercaderia con venta asegurada);
i) disminucidon de S/. 24.2 millones en el inventario de productos principales
y en el inventario de repuestos por ventas efectuadas en el periodo; iii)
disminucion de S/. 2.1 millones por aumento de la provision para
desvalorizacion de existencias; y iiii) aumento de S/. 6.7 millones en el
inventario de servicios en proceso.

¢) Aumento de Inversiones en Valores por S/. 0.6 millones, debido a lo
siguiente: i) aumento de S/.1.2 millones en la inversidn en un patrimonio
fideicometido, y otras disminuciones por S/. 0.6 millones.

d) Disminucién neta del Activo Fijo por S/. 9.6 millones, como consecuencia
de las siguientes operaciones: i) disminucién de S/. 5.2 millones por
transferencia de equipo de alquiler, disponible para la venta, al inventario de
equipos usados; ii) disminucion de S/. 5.2 millones por aumento en la
depreciacién acumulada; iii) aumento de S/. 3.7, principalmente, por
adquisiciones de equipo de alquiler y maquinaria y equipo de taller; vy iiii)
disminucion de S/. 2.5 millones por ventas de activos fi JOS’dlverSOS
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LIQUIDEZ DE LA COMPANIA

El ratio corriente al 31-03-03 es de 1.32, mayor que el ratio corriente de 1.31
al 31-12-02.

El ratio de apalancamiento financiero al 31-03-03 es de 1.95, en comparacion
con 2.06 al 31-12-02 y 2.32 al 30-09-02. La importante mejora de este ratio ha
sido posible gracias a las medidas que se implementaron a inicios del afo
2002, para disminuir sustanciaimente el nivel de los pasivos de la Compaiiia.

La conformacién de las obligaciones de la Compaiiia al 31 de marzo del 2003
se muestra en el anexo 4.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Estado de Ganancias y Pérdidas
Por los periodos terminados al 31 de Marzo del afio 2003 y 2002
(En miles de nuevos soles)

Por el Trimestre Por el Trimestre Por el Periodo  Por el Periodo
especifico del 1 especificodel 1 acumuladodel acumulado del
Notas deEneroal31 deEneroal31 1deEneroal31 1 deEneroal31

de Marzo de de Marzo de de Marzo de de Marzo de
2003 2002 2003 2002

Ingresos Operacionales
Ventas Netas (ingresos operacionales) 0 180,225 174,774 180,225 174,774
Otros Ingresos Operacionales 0 2,809 6,211 2,809 6,211
Total de Ingresos Brutos 183,034 180,985 183,034 180,985
Costo de Ventas (Operacionales) 0 (137,516) (128, 789) (137,516) (128,789)
Otros costos operacionales 0 0 0 0
Total Costos Operacionales (137,516) (128,789) (137,518) {128,789)
Utilidad Bruta 45,518 52,196 45,518 52,196
Gastos Operacionales
Gastos de Ventas 0 (16,198) (20,732) (16,198) {20,732)
Gastos de Administracion 0 (17,549) (16,963) (17,549) (16,963)
Provision por perdidas por desvalorizacion de activos o] 0 0 0 0
Utilidad Operativa 11,771 14,501 11,771 14,501
Otros Ingresos (gastos)
Ingresos Financieros 0 3,643 5,793 3,643 5,793
Gastos Financieros 0 (8,682) (12,989) (8,682) (12,989)
Participacion en los resultados de subsidiarias y afiliadas 0 0 0 0
bajo el método de participacion patrimonial 0}
Ganancia ¢ pérdida por instrumentos financieros derivados 0 0 0 0 0
Oftros Ingresos 0 471 427 471 427
Otros Gastos 0 0 0 0 0
Efecto acumulado por cambios en las politicas contables 0 0 0 0 0
Resultado por Exposicién a la Inflacion 0 5,347 (2,451) 5,347 (2,451)
Resultado antes de Gastos Extraordinarios,
Participaciones y del Impuesto a la Renta 12,550 5,281 12,550 5,281
Participacion de los trabajadores corrientes y diferidos 0 (1,040) (540) (1,040} (540)
Impuesto a la Renta corriente y diferido 0 (3,408) (1,632) (3,408) (1,632)
Resultado antes de Gastos Extraordinarios 8,102 3,109 8,102 3,109
Gastos Extraordinarios (neto de participaciones e impuesto
a la renta) 0 (2,101) 0 (2,101) 0
Resultado antes de Interes Minoritario 6,001 3,109 6,001 3,109
Interés Minoritario 0 0 0 0 0
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 6,001 3,109 6,001 3,109
Dividendos de acciones Preferentes 0 0 0 0 0
Utilidad (Pérdida) Neta atribuible a los accionistas no
preferentes 6,001 3,109 6,001 3,109
Utilidad (pérdida) basica por accién comun 4 0.037000 0.019000 0.037000 0.019000
Utilidad (pérdida) basica por accién de inversion 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Utilidad (pérdida) diluida por accién comun ‘ 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Utilidad (pérdida) diluida por accion de inversién 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de Marzo del afio 2003 y 2002

{En miles de nuevos soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza (entradas) por:

Venta de bienes o servicios e ingresos operacionales

Honorarios y comisiones

intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de inversion)
Dividendos (no incluidos en la actividad de inversién)

Regalias

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos pagos (salidas) por:

Proveedores de bienes y servicios

Remuneraciones y beneficios sociales

Tributos

Intereses y rendimientos (no incluidos en la actividad de financiamiento)
Regalias

Otros Pagos de efectivo relativos a la actividad

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza (entradas) por:

Venta de valores e inversiones permanentes

Prestamos a vinculadas

Venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Venta de activos intangibles

Intereses y rendimientos

Dividendos

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos pagos (salidas) por:

Compra de valores e inversiones permanentes

Prestamos otorgados a vinculadas

Compra de inmuebles, magquinaria y equipo

Compra y desarrollo de activos intangibles

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de Efectivo
Provenientes de Actividades de Inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (entradas) por:

Aumento de sobregiros bancarios

Aumento de prestamos bancarios

Emision de acciones o nuevos aportes

Venta de acciones en tesoreria

Recursos obtenidos por emisidn de valores u ofras obligac. Largo plazo
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad

Menos pagos (salidas) por:

Amortizacion ¢ pago de sobregiros bancarios

Amortizacion o pago de préstamos bancarios

Amortizacion o cancelacion de valores u otras obligaciones de largo plazo
Recompra de acciones propias (acciones en tesoreria)

Intereses y rendimientos

Dividendos

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad.

Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de
Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del Ejercicio

Resultado por Exposicion a la Inflacidn
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al F/inalizar el Ejercicio

Notas

(ol e e el Nw)

0O 00000 oo o0ooo OO0 00000 [o«NeReleNe)

OO0 oo ooo

Del 1 de Enaro

Del 1 de Enero

de 2003 al 31 de 2002 al 31
de Marzo de de Marzo de
2003 2002

170,942 204,843

2,256 2,525

0 0

0 0

0 0

4,811 6,555
(115,124) (100,679)
(24,221) (23,840)
(3,569) (3,739

0 0

0 0
(7.681) (10,829)

27,414 74,836

0 0

0 0

503 2,662

0 0

0 0

0 0

0 891

0 0

0 0
(2,272) (4,257)

0 0
0 (143)
{1,768) {847)

669 1,955

0 0

0 0

0 0

26,704 91,920

0 0

0 0

0 0
(47,024) (140,173)

0 0

0 0

0 0
(8,209) (10,821)
(27,860) (57,119)
(2,215) 16,870
36,757 32,543
5,347 (2,451)

39,889 46,962
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

Estado de Flujos de Efectivo

Por los periodos terminados al 31 de Marzo del afio 2003 y 2002

(En miles de nuevos soles)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) neta del Ejercicio

Mas :

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Provisién de cuentas de cobranza dudosa

Provisién por desvalorizacion de existencias

Provision por fluctuacién del valor de los valores e inversiones
Depreciacién de! gjercicio

Provisién por pérdida en el valor de uso de los activos

Amortizacién y castigo de activos intangibles

Provisién para proteccion del medio ambiente

Amortizacion de otros activos

Provisiones diversas

Pérdida en venta de valores e inversiones permanentes

Pérdida en venta de inversiones en inmuebles

Pérdida en venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Pérdida en venta de activos intangibles

Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
recibides en efectivo

Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores diferidos

Efecto acumulado por cambios en las politicas contables

Pérdida por activos monetarios no corrientes

Otros

Menos:

Ajustes a la Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Utilidad en venta de valores e inversiones permanentes

Utilidad en venta de inversiones en inmuebles

Utilidad en venta de inmuebles, maquinaria y equipo

Utilidad en venta de activos intangibles

Resuitado por Exposicién a la Inflacién

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
Ganancia por pasivos monetarios no comentes

Participacion en los resultados de empresas vinculados, netas de dividendos
recibidos en efectivo

Efecto acumulado por cambios en las politicas contables

Otros

CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y
PASIVOS

(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar Comerciales
(Aumento) Disminucién de Cuentas por Cobrar a Vinculadas
(Aumento) Disminucién de Otras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucién de Activos por Instrumentos Financieros Derivados
(Aumento) Disminuci6n en Existencias

(Aumento) Disminucion en Gastos Pagados por Anticipado

Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar Comerciales

Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar a Vinculadas

Aumento (Disminucién) de Otras Cuentas por Pagar

Aumento (Disminucién) de Pasivos por Instrumentos Financieros Derivados
Aumento (Dism) del Efectivo y Equivalente de Efectivo Provenientes de la
Actividad de Operacion

PRINCIPALES TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE
EFECTIVO EN EL PERIODO

Ajuste de ejercicios anteriores )
Bienes adquiridos en operaciones de arrendamiento financiero
Compensacion de pasivos corrientes

Compensacién de pasivos no corrientes

Capitalizacion de acreencias u obligaciones

Revaluacién de activos
N

Aportes de capital en bienes

STATTEER,

De!l 1 de Enero

Del 1 de Enero

Notas de 2003 al 31 de 2002 2l 31
de Marzo de de Marzo de
2003 2002

s} 6,001 3,108
0 0 0
0 3,568 2,421
0 2,101 524
0 0 0
0 8,511 8,497
o] 0 0
o] 514 514
0 0 0
[0} 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 o] 0
0 o] 0
0 0 0
0 4,236 850
0 0 0
0 0 0
0 8,177 12,230
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 © 85
0 0 0
0 (5,347) 2,451
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 o
0 (1,205) ©77)
0 (14,583) (6,317
0 0 0
0 466 (4,400)
8} 0 0
8} 22,848 19,844
o} (3,888) (3,504)
0 1,597 35,577
0 0 0
0 (5.573) 3,102
0 0 0
27,414 74,836

0 0

0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS
Totales Adicionales

Descripcion

NUMERO DE ACCIONES COMUNES EN CIRCUCION (En

Observaciones

Ingresar el dato sin decimales

T010 |Unidades) 161850384
NU.MERO DE ACCIONES DE INVERSION EN CIRCULACION (En Ingresar el dato sin decimales

T020 |[Unidades) 0

T030 |VALOR NOMINAL DE ACCIONES COMUNES (En nuevos soles) Ei::ﬁ: :.2e Id:;'(’)“:s'e; /s;%%%"fn';::;ﬂ gggw decimal. 110
VALOR NOMINAL DE ACCIONES DE INVERSION (En nuevos Ingresar a 2 decimales sin considerar el punto decimal.

T040 |soles) Ejemplo si el dato es S/ 1.00 ingresar 100 0
PROVISION AC!JMULADA PARA CUENTAS DE COBRANZA Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T130 [DUDOSA (En miles de Soles) 83093
PROVISION ACUMU!'ADA POR DESVALORIZACION DE Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T140 |EXISTENCIAS (En miles de Soles) 12909
PROVISION ACUMULAPA PARA FLUCTUACION DE VALORES Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T150 |E INVERSIONES (En miles de Soles) 485
AMORTIZACION ACUMULADA DE INTANGIBLES (En miles de Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

TO80 |[Soles) 7255

T170 DEPRECIACION ACUMULADA (En miles de Soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 170090
ADQUISICION DE INVERSIONES DEL EJERCICIO (En miles de . .

T090 |nuevos soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 0
ADQUISICION DE_INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPOS DEL Ingresar el dato redondeado (sin decimales)

T100 JEJERCICIO (En miles de nuevos soles) 3704
REVALUACION DE ACTIVOS DEL EJERCICIO {En miles de - .

T180 |nuevos soles) Ingresar el dato redondeado (sin decimales) 0
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1)

2)

FERREYROS S.A.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE MARZO DEL 2003

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones legales sobre la
materia y con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru, que
comprenden sustancialmente las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs)
oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad.

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considrenado los mismos
principios y practicas contables que fueron aplicados en la preparacion de los estados
financieros correspondientes al 2002.

Ajuste de los estados financieros para reconocer los efectos de la inflacion

Los estados financieros han sido ajustados para reflejar el efecto de las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda peruana de acuerdo con la metodologia aprobada
por el Consejo Normativo de Contabilidad. Esta metodologia requiere la actualizacién
de las partidas no monetarias de los estados financieros en funcién a su fecha de
origen, aplicando los Indices de Precios al por Mayor. Las partidas monetarias y las
partidas en moneda extranjera no son sujetas de ajuste al estar expresadas en
moneda de poder adquisitivo de la fecha de cierre.

La variacion en el poder adquisitivo de la moneda peruana establecida con base a los
Indices de Precios al por Mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales para el periodo
terminado el 31 de marzo del 2003, ha sido 1.1 %.

PRINCIPIO DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio neto,
ingresos y gastos y flujos de efectivo de Ferreyros S.A.A. y los de sus Subsidiarias,
después de eliminar los saldos y las transacciones de importancia entre las
compaiiias del grupo que se detallan a continuacion:

Porcentaje
de propiedad
Orvisa Sociedad Anénima 100.0%
Matreq Ferreyros S.A. 99.9%
Motorindustria S.A. 100.0%
Fiansa S.A. 100.0%
/ (27 FOUICVICS 8.8.8.§
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Unimag S.A. 100.0%

Depésitos Efe S.A. 100.0%
Domingo Rodas S.A. 100.0%
Heavy Machinery Services Limited 100.0%

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su correspondiente
depreciacién acumulada, en el periodo, es el siguiente:

Adiciones al
costo y/o

Saldos aplicadas a Transferen- Otros Saldos

iniciales resultados  Ventas cias cambios Finales
Costo: (miles de nuevos soles)
Terrenos 61,982 32 -7 -255 61,752
Edificios y otras
construcciones 95,168 118 -59 -134 95,093
Instalaciones 16,975 1 4 16,980
Maquinaria y equipo 122,600 1,427 -816 -1,747 143 121,607
Maquinaria y equipo -
flota de alquiler 94,242 1,101 -1,529 -3,407 0 90,407
Unidades de transporte 9,152 96 -98 0 0 9,150
Unidades de transporte -
flota de alquiler 8,418 87 0 8,351
Muebles y enseres 27,441 929 0] 28,370
Trabajos en curso 3,721 0 0 -174 3,547

439,699 3,704 -2,509 -5,221 -416 435,257
Depreciacién acumulada:
Edificios y otras
construcciones 24,681 592 -4 0 25,269
Instalaciones 9,068 261 0 9,329
Maguinaria y equipo 69,936 4,035 -557 -649 0 72,765
Magquinaria y equipo -
flota de alquiler 30,103 2,362 0 -1,938 0 30,527
Unidades de transporte 7,629 208 -97 -59 0 7,679
Unidades de transporte -
flota de alquiler 2,341 84 0 0 2,425
Muebles y enseres 21,125 971 0 22,096

164,883 8,511 -658 -2,646 0 170,090
Costo neto 274,816 265,167
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CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 31 de marzo del 2003, la compaiiia tiene las siguientes contingencias tributarias:

a) En el mes de noviembre del enero del 2001, la Compaiiia presento un recurso de
reclamacién al Tribunal Fiscal en relacion a una Resolucion de Sunat por la cual
fija en casi un millén de soles mas la suma de la deuda tributaria que fuera materia
de acogimiento oportuno en el Régimen Especial de Fraccionamiento Tributario.
En el mes de febrero del 2003, el Tribunal Fiscal ha resuelto declarar nula e
insubsistente la Resolucién antes indicada, en el extremo que reliquida la deuda
materia de acogimiento a la Ley 27334, ordenando a la Administracién Tributaria
emitir un nuevo pronunciamiento.

b) Como resultado de la revisién efectuada por la Sunat del ejercicio 2000:

- En el mes de febrero del 2003, la Compaiiia recibié una Resolucion de Multa
por S/. 1.7 millones por supuesto tributo omitido en el pago de regularizacién
del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 2000. La Compafiia ha
presentado contra dicha resolucién un recurso de reclamacion, el mismo que
esta pendiente de ser resuelto a la fecha.

- En el mes de abril del 2003, la Compafiia ha recibido acotaciones ributarias
por Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas por S/. 2.0 millones y
S/. 1.0 millén, respectivamente, y sobre las cuales la Compaiiia presentara, en
los préximos dias, un recurso de reclamacion ante la entidad correspondiente.

Por otra parte, al 31 de marzo del 2003, la Compania mantiene en proceso de
reclamacion un juicio por concepto de indemnizacién por responsabilidad
extracontractual iniciado por terceros US $1.6 millones.

La Gerencia de la Compaiiia, basada en la opiniébn de sus asesores legales y
tributarios, estima que el juicio y acotaciones tributarias mencionadas lineas arriba son
improcedentes y que el resultado final sera favorable a la Compaiiia.

Adicionalmente, la Compainia tiene los siguientes compromisos:

a) Avales por US$ US$ 3.3 millones, que garantizan operaciones de compra de
terceros.

b) Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US$ 3.4 millones que
garantizan transacciones di}ersas.
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UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica por cada accion comin ha sido determinada de la
-siguiente manera:

Trimestres terminados el;

31-03-03 31-03-02

Utilidad neta S/. 6,001,000 3,109,000
Promedio ponderado de

acciones comunes en circulacién 161,850,384 161,850,384
Utilidad basica por accién S/ 0.037 0.019

La utilidad basica por accién se calcula dividiendo la utilidad neta correspondiente a
los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las acciones comunes en
circulacion a la fecha de los estados financieros. Por no existir condiciones que lo
justifiquen, no se ha determinado la utilidad por accion diluida, la misma que se
determina cuando existen acciones potenciales, las cuales corresponden
principalmente a instrumentos financieros o contratos que den derechos a sus
tenedores a obtener acciones comunes.
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FERREYROS S.A.A. Y SUBSIDIARIAS

INFORMACION FINANCIERA NO AUDITADA

INDICADORES FINANCIEROS

( A VALORES AJUSTADOS)
31-03-03 31-12-02

1. LIQUIDEZ

Liquidez general 1.32 1.31

Prueba acida 0.51 0.44
2. GESTION

Costo de ventas a ventas 0.76 0.71

Gasto financiero a ventas 0.05 0.07
3. SOLVENCIA

Endeudamiento patrimonial 2,13 2.20

Endeudamiento activo fijo a

largo plazo 0.76 0.79

4. RENTABILIDAD

Rentabilidad neta del patrimonio 2.51% 3.66%

Rentabilidad por accién 3.37% 4.74%

Rentabilidad de ventas netas 3.33% 1.22%
5. VALOR CONTABLE S/ 1.38 1.36
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